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T+71-et nyt paradigme |
markedet

Overgangen til T+1 eendrer fundamentalt, hvordan data og processer fungerer. Fa indsigt i
konsekvenserne for jeres arbejdsgange — og hvordan | kan handtere et hurtigere og mere
komplekst setup
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Baggrunden for MiFID I/Il, EMIR og CSDR

Obligation

Finansielt instrument anvendt til
gaeldsformal
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Obligation

Senior kapital
Fast ejendom
Tier 1-kapital

Billan

A

Kreditkortlan
Tier 2-kapital
Realkredit

Udstedelse
EUR 100 mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Tier1
Obligation Kapital

-~

Senior kapital Aaa
Fast ejendom
Tier 1-kapital

Billdn

A

Kreditkortlan

Tier 2-kapital

Aa
Realkredit

Ba

Udstedelse
EUR 100 mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Senior kapital
Fast ejendom
Tier 1-kapital
Billéan
Kreditkortlan
Tier 2-kapital
Realkredit

A

-~

Obligation

Udstedelse
EUR 100 mio.

Tier 1
Kapital

Aaa

Aa

Ba

Udstedelse
EUR 100 mio.

- Efterstillet
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Tier 1
Obligation Kapital
Bond Rating
Senior kapital Aaa Investment Lowest Risk
Fesil Eemelom Aa AA Investment Low Risk
Tier 1-kapital
i A A Investment Low Risk
Billan <
Kreditkortldn Baa BBB [nvestment Medium Risk
Tier 2-kapital Ba, B BB, B Junk High Risk
Aa
Realkredit Caa/Cal/C ccc/cc/c Junk Highest Risk
C D Junk In Default
Ba

Udstedelse
EUR 100 mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Tier 1 Kapital

Notes |
EUR 400 mio.

Tier 1 Kapital

Notes I
EUR 800 mio.

Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital

Notes IlI Notes X
EUR 1.600 mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Tier 1 Kapital

Tier 1 Kapital

Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital

Notes |
EUR 400 mio.

Notes |l

EUR 800 mio.

Notes IlI Notes X
EUR 1.600 mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Tier 1 Kapital

Tier 1 Kapital

Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital Ny obligation

10%

10%

10%

10%

10%

10%

10%

\

10%

10%

10%

Notes |
EUR 400 mio.

Notes |l

EUR 800 mio.

Notes IlI Notes X
EUR 1.600 mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital Ny obligation

”~

Notes | Notes I Notes Il Notes X
EUR 400 mio. EUR 800 mio. EUR 1.600 mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital Tier 1 Kapital Ny obligation Ny rating

10%
10%
10% Aaa
[
10%
10%
10%
Aa
10%

10%

10% Ba

Notes | Notes |l Notes IlI Notes X

EUR 400 mio. EUR 800 mio. EUR 1.200 mio. Nominelt EUR 2,2 mia. svarer til EUR 220 mio. i
Ba-aktiver
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

EUR mio.

Tranche A 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400 1.600 1.800 2.000

Mezzanine 160 320 480 640 800 960 1.120 1.280 1.440 1.600

First Loss 40 80 120 160 200 240 280 320 360 400 2.200

| alt 400 800 1.200 1.600 2.000 2.400 2.800 3.200 3.600 4.000 22.000
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

EUR mio.

Senior tranche 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400 1.600 1.800 2.000

Mezzanine 160 320 480 640 800 960 1.120 1.280 1.440 1.600

Forste tab 40 80 120 160 200 240 280 320 360 400 2.200
| alt 400 800 1.200 1.600 2.000 2.400 2.800 3.200 3.600 4.000 22.000

EUR 2.200.000.000 = DKK 16.403.200.000
ALK Abello, FLSmidth, DFDS, GN Store Nord
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Ny obligation

Kapital Lobetid: 11 ar

EUR 1.100 mio. ‘ Solgt til investorer i markedet ‘ Sgéiglgeebzm(er

EUR 2.200
mio.
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Ny obligation
Kapital

EUR 2.200
mio.

EUR 1.100 mio.

EUR 880 mio.

-

-

Solgt til investorer i markedet

Solgt til investorer i markedet

-

-

Lobetid: 11 ar

89-arige enker
Skolebgrn

89-arige enker
Skolebgrn
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Ny obligation
Kapital

EUR 2.200
mio.

EUR 1.100 mio.

EUR 880 mio.

EUR 220 mio.
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Solgt til investorer i markedet
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-
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Skolebgrn
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

Ny obligation
Kapital

EUR 2.200
mio.

EUR 1.100 mio.

EUR 880 mio.

EUR 220 mio.

‘ Solgt til investorer i markedet ‘

‘ Solgt til investorer i markedet ‘
‘ Solgt til investorer i markedet ‘

Investorer i markedet
Handvaerkere « Pensionister « Lastbilchauffgrer « Barn « Teomrere
Sygeplejersker o Laerere « Laeger « IT-udviklere « Taxachauffgrer

Lobetid: 11 ar

89-arige enker

89-arige enker

89-arige enker
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

2008: den finansielle krise rammer som en atombombe.

Et systemchok

Krisen ramte de finansielle markeder med voldsom kraft og
blotlagde alvorlige svagheder i systemet.

Finansiel atombombe
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

2008: den finansielle krise rammer som en atombombe.

Et systemchok

Krisen ramte de finansielle markeder med
voldsom kraft og blotlagde alvorlige svagheder
| systemet.

EU's svar pa finanskrisen: tre regelseet
handhasvet af ESMA.

Hvert regelsaet daekker sit domaene af det
finansielle system.

ESMA

Den Europeeiske Veerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed

Finanskrise
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Baggrunden for MiFID I/ll, EMIR og CSDR

MIFID beskytter alle typer investorer — fra professionelle til almindelige borgere.

EMIR - Deltagere

MiIFID I/Il - Marked & investorer

Finanskrise CSDR - Infrastruktur

Investorer omfatter alle — for eksempel:

Handvaerkere Barn Pensionister Lastbilchauffgrer Temrere

Leeger Leerere IT-udviklere Taxachaufferer Sygeplejersker



svVviTecC

Hvorfor regulering?

Reguleringen kortlagt: hver ramme regulerer sin del af handelskaaden.

REGULERING REGULERING

EMIR MIFID I/

FOKUS

CSDR

CCP Handelspladser

Regulering af CCP'er og clearet flow

Regulering af CSD'er og CSD-flow

Prae- og post-trade transparens

* *

European Securities and
* esm Markets Authority
* *

#**
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Hvorfor CSDR?

Reguleringen kortlagt: hver ramme regulerer sin del af handelskasden.

REGULERING REGULERING

EMIR MIFID I/

FOKUS

CSDR

CCP Handelspladser

Regulering af CCP'er og clearet flow

Regulering af CSD'er og CSD-flow

Prae- og post-trade transparens

o o o
2014, Februar

2018, januar 2022, februar
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Forretningskontekst

CSDR-tidslinje: fra ikrafttraedelse til T+1-afvikling

1. feb. 2022 oktober 2027

CSDR tradte i kraft T+1 treeder i kraft
CSDR's formal
01 02 03
@g sikkerheden i Reducér afviklingsrisiko vha Fremme rettidig
veerdipapirafviklingen pa hurtigere afvikling handelsafvikling

tveers af E@S-markederne
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Forretningskontekst

CSDR-tidslinje: fra ikrafttraedelse til T+1-afvikling

1. feb. 2022 maj 2024 oktober 2027

CSDR tradte i kraft USA-marked T+1 T+1 treeder i kraft
CSDR's formal
01 02 03
@g sikkerheden i Reducér afviklingsrisiko vha Fremme rettidig
veerdipapirafviklingen pa hurtigere afvikling handelsafvikling

tveers af E@S-markederne
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Hvorfor er T+1 et paradigmeskifte?

Hvad T+1 betyder for arbejdsgangene

Vejen mod et samlet front offices

Plan og naeste skridt



aBVviTeC

Hvorfor er T+1 et paradigmeskifte?

Direkte Alle

Alle barsnoterede papirer Front, middle og back office
Alle barsnoterede papirer er omfattet Alle tre funktioner pavirkes — fra ordre
og skal afvikles pa T+1. @vrige papirer 0g allokering over bekraeftelse til
pavirkes indirekte via funding, valuta instruktion og afvikling.

og collateral.

Bader

Penalties ved fejlede handler

Fejler handlen, udlgses bgder — og det
skal dokumenteres, om arsagen ligger
hos os eller hos modparten.

Hele beholdningen, hele organisationen — og en regning, hvis kaaden braskker
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Hvad T+1 betyder for arbejdsgangene

Realtid

Mindre tid til fejlrettelser

SSI og instruktioner skal veere rigtige
fgrste gang, og matched/unmatched
skal fglges lgbende i realtid.

Status

Settlement-monitorering bliver
Kritisk
Matched/unmatched og ACK/NACK

skal fglges i realtid — man kan ikke
vente til naaste morgen.

Proces

T+1 er en procesaendring

Ilkke kun hurtigere afvikling: mindre
manuelt arbejde og ét
sammenhangende workflow fra
beslutning til settlement.

Kvaliteten skal sikres, far handlen sendes - ikke bagefter
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Hvad T+1 betyder for arbejdsgangene

Funding Collateral

Likviditet skal veere klar Sikkerheder skal flytte

Betaling skal veere pa plads dagen hurtigere

efter handlen. Der er ingen ekstra dag Marginkald, 1&n og substitutioner skal

til at skaffe cash eller veksle valuta. handteres i samme takt som
handlerne, sa sikkerheden er pa plads
til tiden.

Buffer

Hajere krav til overblik

Cash- og beholdningsprognoser skal
veere i realtid — ellers bindes ungdig
likviditet som sikkerhedsbuffer.

T+1 flytter ogsa presset over pa likviditets- og collateral-styringen — ikke kun pa handelsprocessen
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Vejen til et samlet Front Office i PORTMAN

Fase 1 Fase 2 Fase 3

Trade Capture Order Management System Execution Management System
Hurtig trade capture Pre-Trade Checks STP hele vejen

Handler fanges elektronisk i realtid, sa Mandat, limits og regelkrav Ordren gar direkte fra EMS til
positionerne er opdaterede og handhaves fer ordren sendes — og alle Bloomberg og retur — feerre manuelle
afviklingen er klar til T+1. kontroller dokumenteres automatisk. led og hurtigere bekraeftelse.

Tre faser pa vejen — hver fase bygger videre pa det forrige
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Fase 1. PORTMAN Trade Capture

Straks Feerre fejl Realtid

Handlen fanges elektronisk Hojere datakvalitet Opdaterede positioner
Fills hentes direkte fra Bloomberg Faerre manuelle led giver feerre brud Beholdning og eksponering er altid
EMSX / FIT/ VCON —ingen og feerre afstemninger. aktuelle og klar til naeste trin.

genindtastning.

PORTMAN Post Trade Processing
Modulet paferer automatisk de korrekte SSl'er pa handlen og sender SWIFT-beskeden til depotbanken — uden manuelle led og i tide til

afvikling pa T+1.

Fase 1 ger os klar til T+1—og laeegger fundamentet for pre-trade kontrol
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PORTMAN Post Trade Processing

SS SWIFT Overblik

Automatisk pa handlen Sendt til depotbanken Status i realtid

Korrekte afviklingsinstruktioner Afviklingsbeskeden dannes og sendes Matched/unmatched og ACK/NACK
paferes uden manuel opslag eller automatisk, sa handlen kan afvikles til fglges lebende - fejl fanges samme
indtastning. tiden. dag.

Post Trade Processing lukker keeden — fra eksekveret handel til afviklet handel hos depotbanken

PORTMAN Post Trade Processing — SSl og

PORTMAN Trade Capture SWIFT Depotbank — afvikling
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Flow med fase 1: Trade Capture fra Bloomberg

Bloomberg PORTMAN PORTMAN Depotbank

EMSX / FIT Trade Capture Post Trade Processing Settlement

Trin 1: T+1-hurtigere trade capture
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Fase 2: PORTMANSs Order Management System

What-if Ingen brud Audit trail

Effekten kendt pa forhand Kontrol fer ordren sendes Dokumentation automatisk
Afkast og risiko kan vurderes, far Mandat, profil og limits valideres Alle kontroller logges og kan fremvises
ordren sendes af sted. automatisk — brud blokeres. over for tilsyn og revision.

Fase 2 sikrer, at hver ordre er kontrolleret og dokumenteret, far den forlader huset
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Flow med fase 2: Order Management System

TRIN 2
OMS ___Manuelt. Bloomberg PORTMAN PORTMAN Depotbank

SrecTEEE Cheaks EMSX /[ FIT Trade Capture Post Trade Processing Settlement

Pre-trade kontrol T+1-hurtigere trade capture
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Fase 3: PORTMANSs Execution Management System

Direkte En ordre End-to-end

Ordren ud i markedet Blok og allokering En sammenhaengende kaede
Godkendte ordrer sendes fra EMS til Handles samlet i markedet og fordeles Fra beslutning til afvikling uden
Bloomberg EMSX/ FIT eller Autex automatisk pa portefoeljerne efter manuelle skift mellem systemer.
Brokernetveerk uden mellemled. eksekvering.

Fase 3 samler kaeden — den hastighed og dokumentation, T+1 kraever
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Fase 3: Execution Management System

TRIN 2 TRIN 3

OMS EMS Bloomberg PORTMAN PORTMAN Depotbank

EMSX [/ FIT Trade Capture Post Trade Processing Settlement

Pre-Trade Checks Eksekvering

Pre-trade kontrol STP hele vejen T+1-hurtigere trade capture
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Tre faser til PORTMANS Front Office

Fase 1 Fase 2 Fase 3

Trade Capture OMS EMS

Handler fanges elektronisk, sa Ordrer oprettes, kontrolleres mod Godkendte ordrer sendes direkte til
positionerne er opdaterede og mandat og regler og dokumenteres for markedet, og eksekveringen falges i
afviklingen er klar til T+1. afsendelse. realtid.

Vi bygger trin for trin — hver fase giver veerdi i sig selv
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Sadan kommer vi videre

Forste fase gar i gang ultimo 2026 — og | kan fglge udviklingen hele vejen.

Ultimo 2026 2 kunder Abent for alle

Fase 1: Trade Capture Indsigt i handelsprocessen Labende review-mader
Vi seetter fgrste fase i gang med trade To kunder giver os den ngdvendige Alle andre kan fa indsigt i udviklingen
capture. indsigt i handelsprocessen. ved at deltage.

Vi gari gang nu—med to kunder teet pa og daren aben for alle andre
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Disclaimer

Dette materiale er udarbejdet af Vitec Aloc.
Materialet er udarbejdet alene til orientering for kunder eller andre, som materialet er udleveret til.

Materialet er informationsmateriale, og udger ikke et tilbud fra Vitec. Moduler eller features naevnt i preesentationen er kun indeholdt i
den endelige leverance safremt disse er neevnt i den endelige kontrakt.

Alle rad og informationer i materialet er baseret pa kilder som Vitec vurderer er pdlidelige, men Vitec er hverken ansvarlig for
fuldsteendigheden eller ngjagtigheden af oplysningerne eller for direkte eller indirekte tab, som kan opsta pa grund af fejl eller mangler
heri.

Materialet bliver ikke opdateret, nar ferst det er printet ud eller afleveret elektronisk.
Vitec har ophavsretten til materialet, som er udleveret til kundens personlige brug, og ikke til offentliggerelse noget sted.

Vitec Aloc A/S, (CVR nr. 14788484), Cortex Park Vest 3, 5230 Odense M
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